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 خلاصه مدیریتی              

 

در  های بورسیشاخص تولید صنعتی شرکتمه روند صعودی تولید در بخش صنعت، ادادر 

است. مقایسه  داشتهی درصد ۶٫۱ رشدنسبت به مدت مشابه سال قبل  جاری سال ماهاردیبهشت

 های دور جدید()قبل از اعمال تحریم ۱۳۹۷تولید در این ماه با شاخص تولید در اردیبهشت شاخص 

 درصد ۳ بورسی های صنعتیمیزان تولید شرکت های اخیر،علیرغم رشد تولید در دوره دهد کهنشان می

ت ظرفیتوان گفت که در بخش صنعت میلذا . است بوده ۱۳۹۷از میزان تولید خود در اردیبهشت   کمتر

باعث  ها شده و از این ظرفیت به استفاده منتجتواند ها میکه کاهش تحریموجود دارد بلااستفاده تولید 

  . بشودرشد تولید این بخش 

 :ماه رشد تولید صنایع در اردیبهشت خصوص از نکات مهم دربرخی 

های گذشته بیشترین اثر مثبت را بر رشد شاخص کل تولید صنعت خودروسازی مانند دورهرشد  -

 داشته است.

جربه ماه رشد منفی را ترشد مثبت در اردیبهشتنه ماه صنعت محصولات شیمیایی نیز بعد از تولید  -

 کرد. 

آلات و های برقی و صنعت ماشیننیز مربوط به صنعت دستگاه در این ماه رشد تولیدکمترین  -

 ای بودند. بود که هر دو صنعت تولید کننده کالاهای سرمایهتجهیزات 
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 شاخص تولید صنعتی ماهانه  -۱
که به صورت ماهانه گزارش تولید خود  اوراق بهادار و فرابورسصنعتی پذیرفته شده در بورس شرکت  ۲۵0بیش از 

توان ها میبیش از نیمی از تولید کشور را در اختیار دارند. لذا با توجه به بررسی آمار این شرکتکنند را منتشر می
این های دهد که شاخص مستخرج از دادهها نشان میوضعیت تغییرات تولید صنعت کشور را رصد کرد. بررسی

های رسمی کل راستا با شاخص تولید صنعتی کل کشور است. لذا این شاخص در زمانی که شاخصها همشرکت
تواند جایگزین خوبی برای آنها باشد و وضعیت تغییرات شوند و تواتر فصلی دارند، میکشور با تاخیر منتشر می

 . ۱ماهانه صنعت را نشان دهد

 ماه اردیبهشت تا 97 شهریور نسبت به مدت مشابه سال گذشته را ازتی روند رشد شاخص تولید صنع ۱نمودار 
تولید صنعتی و شاخص  شده مقایسه شاخص تولید صنعتی محاسبه در این نمودار به منظوردهد. نشان می ۱۴00

د جدی بعد از اعمال دورصنعتی رشد تولید بر این اساس، . به نمایش درآمده استروند این دو شاخص ، مرکز آمار
ادامه داشت. تولید صنعتی  ۱398تا فصل سوم منفی شد و این رشد منفی  ۱397سال  المللی درهای بینتحریم

ی ادامه داشت و در انتها ۱399رشد مثبت در طول سال رشد مثبت را تجربه کرد که این   ۱398از فصل چهارم 
ماه خود را ادامه داد و در اردیبهشتتولید صنعتی کماکان رشد مثبت  ۱۴00رسید. در سال  ۵٫۴به  ۱399سال 

)سال  های بورسیدرصد رسیده است. شاخص تولید صنعتی شرکت ۶٫۱های بورسی به رشد تولید صنعتی شرکت
 ۱397های دور جدید یعنی اردیبهشت رسیده که نسبت به قبل از تحریم 99٫۵به  ۱۴00در اردیبهشت  (۱39۵پایه 

تر است. مقایسه شاخص تولید صنعتی نیز اندکی پایین ۱39۵سال پایه  درصد کاهش داشته و نسبت به 3حدود 
ز  درصد کمتر ا ۱0حدود   ۱399دهد که سطح تولید در سال نیز نشان می ۱390با سال  ۱399مرکز آمار در سال 

گرد در بخش صنعت برای کشوری که منابع و پتانسیل بالایی برای رشد دارد نشان است. این عقب ۱390سال 
ظرفیت این آمار نشان دهنده وجود طرف دیگر از ز وضعیت نامطلوب بخش تولید در یک دهه گذشته دارد. ا

اده تواند امکان استفها و افزایش تقاضای جهانی میکه کاهش تحریم. بدیهی است استفاده نشده در صنعت دارد 
   راهم کند و رشد تولید در این بخش را به همراه داشته باشد.فرا  بخشاز ظرفیت بلااستفاده این 

ت نسب ۱۴00 و اردیبهشت فروردیندر نیز رشد تولید  ۲و در نمودار  رشد تولید صنایع گزارش شده ۱در جدول  
ماه استخراج  اردیبهشتدر نکات مهمی که از بررسی آمار رشد صنایع  .نشان داده شده استمدت مشابه به 
 :از شود عبارتندمی
درصد نسبت به مدت مشابه  ۱۴٫7به  ۱399ماه صنعت خودروسازی که رشد تولید خود را در اسفند -

 درصد رشد داشته که ۱۵٫۴نسبت به مدت مشابه  ۱۴00ماه بود در ادامه روند صعودی در اردیبهشترسانده
خودروسازی در لازم به ذکر است که تولید صنعت  در رشد مثبت اردیبهشت داشته است.بیشترین سهم را 

 کمتر است. ۱397درصد نسبت به مدت مشابه در سال  30ماه هنوز ادیبهشت

                                                           
 در پیوست آمده است. های تولید صنعتی کشور ها و بررسی سازگاری شاخص مستخرج با دادهسازی از دادهنحوه شاخص 1
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ماه سال گذشته تا فروردین ماه سال جاری رشد مثبتی داشت در صنعت محصولات شیمیایی که از مرداد  -
 7٫۶ماه سال جاری ماه رشد تولید منفی را ثبت کرد. سطح تولید این صنعت نیز در اردیبهشتاردیبهشت

 است. بوده ۱397ماه درصد کمتر از تولید در اردیبهشت
 ای هستند با ثبت رشدکننده کالاهای سرمایههای برقی که تولیدالات و تجهیزات و دستگاهصنعت ماشین  -

 اند. زده ماه کمترین رشد تولید را در بین صنایع رقمدرصد در اردیبهشت 3منفی حدود 
 

 
 بل(ق)نسبت به مدت مشابه سال  مرکز آمار ایرانید صنعتی بورسی  و شاخص تولید صنعتی : رشد شاخص تول۱نمودار 

 
 نسبت به مدت مشابه سال قبل  ۱۴00 و اردیبهشت فروردین : رشد تولید صنایع مختلف در ۲نمودار 
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  : نرخ رشد تولید صنایع منتخب )درصد(۱جدول 
ضریب  

اهمیت در 
 شاخص کل

رشد نسبت به دوره مشابه 
 سال قبل

رشد 
 اردیبهشت
نسبت به 
 فروردین

 فروردین 
۱۴00 

 اردیبهشت 
۱۴00 

۱٫۲۸ صنایع شیمیایی  ۵۵٫۲  - ۱٫۲  - ۷٫۱۰  
۸٫۲۰ فلزات اساسی  ۶٫۱۲  ۹٫۷  ۶٫۴  

۸٫۱۳ خودرو و قطعات  ۵٫۱۱۸  ۴٫۱۵  - ۳٫۲۴  
۶٫۹ صنایع غذایی  - ۰٫۲  ۶٫۵  ۶٫۱۱  

۵٫۶ های غیرفلزیکانی  ۱٫۱۶  ۸٫۸  - ۴٫۳  
۱٫۵ صنایع دارویی  ۵٫۲  - ۰٫۱  - ۸٫۱  

۱٫۳ دستگاههای برقی  ۸٫۱۳  - ۹٫۲  - ۸٫۲۶  
۱٫۳ لاستیک و پلاستیک  ۷٫۰  ۶٫۴  ۲٫۲۹  

۷٫۲ ماشین آلات و تجهیزات  ۷٫۵۶  - ۰٫۳  ۲٫۱۰  
۳٫۲ های نفتیفرآورده  ۵٫۱۲  ۴٫۱۵  ۸٫۷۶  

۹٫۱ منسوجات  ۷٫۲۵  ۳٫۶۲  ۴٫۲۹۷  
۸٫۱ محصولات فلزی  ۱٫۵۲  ۹٫۲۲  - ۸٫۱۳  

۲٫۱ محصولات کاغذی  ۹٫۲۲  ۸٫۲۶  ۹٫۲۴  
۲٫۱۹ 100 های بورسیشاخص کل شرکت  ۱٫۶  - ۲٫۲  

 تنظیم شده ۱39۵های این گزارش بر اساس سال پایه ضریب اهمیت صنایع از گزارش تولید صنعتی بانک مرکزی و بر اساس سهم * 
 مقدماتی است. ۱۴00آمار ارائه شده برای اردیبشهت است. 

ها بر اساس بندی کردن شرکتنبار صنایع و همچنین طبقهبعدی با بکارگیری آمار موجودی ا هایدر بخش
شود های مختلف ) مانند درجه وابستگی به صادرات، واردات و وضعیت مالی و ماهیت محصولات( تلاش میویژگی

 های اخیر مورد بررسی و تحلیل قرار گیرند. که تغییرات تولید در ماه

 تحلیل موجودی انبار -۲
کند. ی از چرایی تغییرات در تولید داشته باشیم، بررسی آمار تولید به تنهایی اکتفا نمیبرای اینکه تحلیل جامع

دهد چون علت تغییرات ارائه میکه تحلیل بهتری از  بررسی تغییرات در موجودی انبار محصولات ، علاوه بر این
و  3تولید نیز کمک کند. در نمودار  بینی روند آتیتواند در پیشکند، میشاهدی از وضعیت بازار و تقاضا ارائه می

تغییر در موجودی انبار محصولات بررسی شده است. منظور از تغییر در موجودی انبار در اینجا تفاوت  ۲جدول 
فروش باشد موجودی انبار در آن دوره افزایش یافته و رشد تولید بیشتر از  رشد تولید و فروش است ) اگر رشد
فروش باشد، موجودی انبار کاهش داشته است(. روند تغییرات موجودی انبار نشان  رشدتولید کمتر از رشد اگر 
 درصد از تولید است. 3زیر عموما   اخیر هایسالدر در مجموع صنایع موجودی انبار دهد که اولا تغییرات در می

کنند، می خود تولید میهای بین المللی و اینکه بسیاری از صنایع در زیر ظرفیت اسبا توجه به تحریمدوم اینکه 
ترین بازدارنده رشد تولید در بین صنایع محدودیت در تقاضای داخلی و توان این فرضیه را مطرح کرد که مهممی
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های زمانی که تواند محرک رشد تولید به حساب بیاید. در برههخارجی است. از این رو بهبود در تقاضا می
تولید در بخش عرضه وجود دارد روند رشد تولید و تغییرات موجودی  محدودیت تقاضا وجود دارد و ظرفیت مازاد

رشد تولید ریشه در افزایش تقاضا دارد و تغییرات انبار در خلاف جهت هم خواهد بود. به این معنی که چون 
یز ن 3طور که در نمودار از این رو همان دهد.افزایش تقاضا از طریق کاهش موجودی انبار نیز خود را نشان می

های اخیر در خلاف مشخص است کاهش و افزایش نمودار رشد تولید صنعتی و تغییرات موجودی انبار در دوره
دهد رشد مثبت همزمان با کاهش موجودی انبار شد که نشان می های اخیردر ماه جهت همدیگر بوده است.

 رفته است.  تقاضای محصولات صنعتی بهبود پیدا کرده و رشد فروش از رشد تولید پیشی گ

اینکه  های اولیه با وجودزمانی که شوکی منفی بخش عرضه تولید و فروش را تحت تاثیر قرار دهد، در دورهالبته 
دهد و همین امر باعث کاهش موجودی انبار دهد، رشد فروش را تحت تاثیر قرار نمیرشد تولید را کاهش می

توان شد تولید با کاهش موجودی انبار همراه باشد میشود. از این رو زمانی که کاهش رمحصولات نهایی می
گفت که شوک وارد شده از بخش عرضه است و عامل اصلی متوقف کننده رشد را باید از سمت عرضه جستجو 

ریشه در تعطیلی واحدهای صنعتی و بخش بوده که  99سال این مورد  کاهش تولید فروردین ماه  کرد. نمونه
ین . همچنین موجودی انبار و تولید صنایع از فروردار و تولید با هم کاهش داشتندموجودی انبعرضه داشت و 

ودار طور که در نمهمانداشتند که نشان از برطرف شدن مشکل عرضه دارد.  یافزایش هر دو روند ۱399تا تیرماه 
این  ف داشتنددرصد با هم اختلا ۱ر از رشد تولید و فروش کمت ۱399 اسفندتا  ۱399 تیراز مشخص است،  3

های ای بر سمت تقاضا و یا عرضه محصولات صنعتی در ماهبینی عمدهدهد که شوک غیرقابل پیشنکته نشان می
غییر های صنعتی تحت تاثیر تشرکت موجودی انبارتغییر در ماه  و اردیبهشت در فروردین . اخیر وارد نشده است

سط به طور متو ۱399تا اسفند  ۱399از مرداد ماه  .گرفت های خودروساز قراروش شرکتقابل توجه استراتژی فر
ری در اردیبهشت  ماه سال جاشد درصد از تولید صنعت خودروسازی به موجودی انبار اضافه می ۱۲٫8در هر ماه 

های درصد بیشتر از تولید بوده است که به معنی کاهش موجودی انبار انباشته شده در ماه ۲7رشد فروش حدود 
 . قبلی است

کاهش در موجودی  ۱399اه آخر سال مکه در صنایع محصولات شیمیایی مشخص است  ۲طور که در جدول همان
که  ستادرصد از تولید فروردین( را تجربه کرده  ۱٫۲افزایش موجودی انبار )به میزان  در فروردینانبار داشته 

ین داد که به همدر اردیبهشت ماه را می های کمبود تقاضا در بازار و کاهش تولید این صنعتهمین امر نشانه
ماه در اردیبهشت .صورت نیز محقق شد و رشد تولید این صنعت در اردیبهشت نسبت به مدت مشابه کاهش یافت

ن نیز این صنعت با افزایش موجودی انبار مواجه شد و کاهش فروش بیشتر از کاهش تولید بوده است که به ای
در صنعت فلزات اساسی های آتی نیز ادامه داشته باشد. فی این صنعت در ماهاست که ممکن است رشد منمعنی

  تر از رشد تولید در این صنعت بود. رشد فروش محصولات کم ۱399 ماه بهمنماه تا  از اردیبهشت
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 : تغییرات در موجودی انبار در صنایع منتخب )درصد(۲جدول 
 یکساله منتهی به 

 ۱۴۰۰ اردیبهشت
به سه ماهه منتهی 

 ۱۴۰۰ اردیبهشت
 اردیبهشت

۱۴۰۰ 
- صنایع شیمیایی ۳٫۲  ۹٫۳  ۶٫۸  

۳٫۲ فلزات اساسی  ۹٫۰  ۱٫۴  
- خودرو و قطعات ۵٫۰  - ۳٫۲۷  - ۹٫۲۶  

۲٫۲ صنایع غذایی  ۴٫۱  ۶٫۰  
- های غیرفلزیکانی ۵٫۱  ۱۶٫۰  ۷٫۱  

۴٫۰ صنایع دارویی  ۶٫۹  ۶٫۵  
- درصد تغییر کل در موجودی انبار ۹٫۰  - ۸٫۲  - ۳٫۱  

 

 
 )درصد(و رشد در شاخص تولید صنعتی بورسی  : تغییر در موجودی انبار3نمودار 

 محدودیت مالی و رشد صنعت -3
های تولید برشمرده شده است. البته ترین مشکلدر اقتصاد ایران محدودیت نقدینگی در صنایع همواره از اصلی

ها تر و در برخی شرکتشدید هاها به یک اندازه نیست و در برخی شرکتمحدودیت مالی برای همه شرکت
ها بر اساس شاخص محدودیت  به دو گروه با در این بخش از گزارش شرکتتر است. محدودیت مالی کمرنگ

سپس روند رشد تولید این دو گروه با هم  ۲اند.محدودیت مالی شدید و با محدودیت مالی خفیف تقسیم شده
توان گفت که فشار تر است میبا محدودیت مالی بیشتر پایین هایهایی که رشد شرکتمقایسه شده است. در بازه

 مناطقنشان داده شده است و  ۴ها است. این مقایسه در نمودار محدودیت مالی بر رشد تولید بیشتر از سایر دوره
. رشد تولید داشته است نقش محدودکننده دراست که محدودیت مالی هایی دورههاشور خورده نشان دهنده 

                                                           
ی ایران توسط های آن برای اقتصاداستخراج شده است که پارامتر )2006Whited & Wu( شاخص محدودیت مالی استفاده شده در اینجا از مطالعه 2

 ( محاسبه شده است.1۳۹۶مطالعه محمودزاده و همکاران)
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تری در کاهش تولید داشته نشان دهنده این است که محدودیت مالی نقش عمیقنمودارهاشور پررنگ  همچنین
در دو سال اخیر است. بر اساس این نمودار  ()و همبستگی بین محدودیت مالی و رشد منفی تولید بالاتر بوده

هایی دهد( رشد شرکتوضیح میکه شوک کرونا تغییرات تولید را ت ۱399ها )بجز فروردین تقریبا در تمام دوره
های زمانی مانند در برخی برههها بوده است. تر از رشد سایر شرکتکه محدودیت مالی شدیدتری داشتند کم

مجددا  نیز ۱399 ماهدی تا آباندر . این محدودیت اثر شدیدتری بر رشد تولید داشته است ۱398خرداد تا آذر 
در همن و اسفند به حداقل رسیده است.های باین اختلاف در ماه این اختلاف قابل توجه شده است. البته

هایی که در گروه ها نبوده و حتی شرکتماه نیز محدودیت مالی عامل تفاوت در رشد تولید بین شرکتاردیبهشت
 اند.اند رشد بیشتری داشتهبا محدودیت مالی شدید طبقه بندی شده

 
 حدودیت مالی شدید و کم )درصد(های با م: رشد تولید در شرکت۴نمودار 

با های کند که رشد تولید در شرکتهایی را مشخص میخورده دورهکمرنگ های هاشور توضیح: قسمت
تامین  هادر آن دورهبوده است و تر محدودیت مالی خفیفهای با از سایر شرکتکمتر   محدودیت مالی شدید

 ترقیعم مالی تیکه هاشور پررنگ خورده اثر محدود ییهارهدوو  آیدبالقوه رشد تولید بحساب می مانع مالی
 است(. شتریو رشد ب محدودیت مالی نیب یمنف یاست )همبستگ

 صادرات و رشد صنعت -۴
های صادراتی وابسته است. از این رو تغییرات فرآیندها و رویهرشد تولید در برخی صنایع به شدت به بازار صادراتی 

دهد. بازار صادراتی یکی از عواملی است که بخشی از تغییرات در تولید را توضیح میو گسترده یا محدود شدن 
 به دو گروه تقسیم شده استبر اساس درجه صادرات محوری ها ، شرکتبمنظور بررسی اثر صادرات بر رشد تولید

تولید این دو  درش ۵در هر شرکت بوده است(. در نمودار  فروش)ملاک در اینجا درصد محصول صادراتی به کل 
که روند رو به افزایشی رشد تولید صنعتی  ۱398از ابتدای سال   بر اساس این نموداراست. گروه مقایسه شده 

های غیرصادراتی بیشتر بوده است و در واقع های صادراتی از شرکتهمواره رشد شرکت ۱399ماه شروع شد تا مهر
 ماهآبان  ازهای صادرات محور دانست. توان صادرات و شرکتمی نوعی محرک افزایش رشد در این بازه زمانی رابه
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رشد تولید صنایع صادرات محور از رشد تولید سایر  ماه سال جاری برخلاف دوره قبلیتا اردیبهشت سال گذشته
    تر بوده است.صنایع پایین

  
 )درصد( هاهای صادرات محور در مقایسه با سایر شرکت: رشد تولید در شرکت۵نمودار 

صادرات کند که رشد تولید در شرکت های هایی را مشخص میخورده دورهکمرنگ های هاشور توضیح: قسمت
 انعم صادراتیموانع  هادر آن دورهبوده است و  صادراتتر از سایر شرکت های با وابستگی کمتر به پایین محور

تر است خورده اثر محدودیت صادرات عمیق هایی که هاشور پررنگو دوره آیدبالقوه رشد تولید بحساب می
 )همبستگی منفی بین وابستگی به صادرات و رشد بیشتر است(.

 واردات و رشد صنعت -۵
که مشکلی  های مختلف، متفاوت است، بدیهی استچون درجه وابستگی به واردات در بین صنایع و حتی شرکت

اثر واردات بر رشد  برای اینکهتر اثر بیشتری دارد. وابستهکند بر روی صنایع مانند تحریم که واردات را مختل می
های وارداتی به ها بر اساس درجه وابستگی به واردات )در اینجا نسبت نهادهتولید صنایع مشخص شود شرکت

اند و رشد تولید در این تولید تعریف شده است( به دو گروه واردات محور شدید و واردات محوری کم تقسیم شده
نمایش داده شده است. بر اساس  ۶های مختلف با هم مقایسه شده است که نتیجه آن در نمودار روه در دورهدو گ

ها قابل ملاحظه بوده و کاهش های واردات محور با سایر شرکتتفاوت رشد شرکت های گذشتهماه دراین نمودار 
ای گونه. بهبوده است محورهای وارداتکتشرهای قبل عمدتا ناشی از کاهش رشد تولید رشد تولید صنعتی در ماه
 های غیرواردات محور تنها درصدی داشته و شرکت ۱۲٫۴های واردات محور رشد منفی که در شهریور ماه شرکت

های واردات محور در این اه این شکاف رشد کاهش یافته و رشد شرکتاما در مهرمدرصد بوده است.  ۱٫۵منفی 
درصد  ۱٫۵دی ماه به  ها بوده است و این اختلاف در درصد کمتر از سایر شرکت ۵٫۵ماه به طور متوسط تنها 

های واردات محور از رشد تولید ماه بعد از بیش از یک سال و نیم رشد تولید شرکتو در بهمن رسیده است
های ناشی اند خود را با محدودیتها توانستهشرکتتوان گفت که می های دیگر بیشتر شده است. از این روتشرک

های توان گفت که در ماهها وفق دهند و تولیدات بر پایه واردات روند مثبتی داشته باشد. از اینرو میاز تحریم
نبوده است و متوسط رشد دو گروه شرکت با  یبرای رشد تولید صنعت ارداتی مانع اصلیهای ومحدودیتاخیر 
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شوک به تولید ناشی از  درصد بوده است. ۲کمتر از  98ها در زمستان سایر شرکت وابستگی شدید به واردات و
در فروردین ای که گونهها داشته است. بههای واردات محور اثر کمتری نسبت به سایر شرکتشیوع کرونا در شرکت

 ۱399های سال در تمام ماه. کاهش داشته است اند کمترتر بودههایی که واردات محوررکتتولید در ش 99ماه 
بستگی )یا وا هایی که وابستگی کمتری به واردات دارندهای واردات محور از رشد تولید شرکترشد تولید شرکت

های کمتر وابسته که شرکتندارند( بیشتر بوده است. در اسفندماه این اختلاف بیشتر نیز شده است و در حالی 
در اند. ند رشد صعودی را تجربه کردههای واردات محور رواند شرکتبه واردات روند رشد با ثباتی داشته

ها بوده، بیشتر از سایر شرکتمحور های وارداتبعد از بیش از یک سال که رشد شرکت ۱۴00ماه سال اردیبهشت
های غیر وابسته به درصد بوده رشد شرکت 3٫۱محور های وارداتشرکتاین روند تغییر کرده و در حالی که رشد 

 درصد رسیده است. ۶٫9های واردات محور پیشی گرفته و به واردات از رشد شرکت

 
 ها)درصد(: رشد تولید در شرکت های وابسته به واردات در مقایسه با سایر شرکت۶نمودار 

کند که رشد تولید در شرکت های وابسته ایی را مشخص میهخورده دورهکمرنگ های هاشور توضیح: قسمت
 مانعموانع وارداتی  هادر آن دورهتر از سایر شرکت های با وابستگی کمتر به واردات بوده است و به واردات پایین

تر است هایی که هاشور پررنگ خورده اثر محدودیت واردات عمیقو دوره آیدیحساب مهبالقوه رشد تولید ب
 بستگی منفی بین وابستگی به واردات و رشد بیشتر است(. )هم

 گذاری، مصرفی و سرمایههای واسطهکالا -۶
ای ای و سرمایهتوان بر اساس ماهیت و کارکرد محصولات به سه گروه کالاهای مصرفی، واسطهتولید صنایع را می

های گر متفاوت است، طبیعی است که روندتقسیم کرد. از آنجایی که عوامل اثرگذار بر روی این کالاها با همدی
به درک عوامل موثر بر روند تغییرات تواند ها میبندیمتفاوتی داشته باشند. از این رو بررسی تولیدات در این طبقه

نشان  98و  97ای را  در سال ای و سرمایهروند رشد تولید کالاهای مصرفی، واسطه 7تولید کمک کند. نمودار 
ای( بوده است و ساس این نمودار بیشترین کاهش تولید مربوط به کالاهای نهایی)مصرفی و سرمایهدهد. بر امی

ای در این دوره کاهش به مراتب کمتری را تجربه کرده است. دو دلیل برای افت بیشتر تولید کالاهای واسطه
بوده و وابستگی به واردات در که این محصولات عموما واردات محور تولید کالاهای نهایی وجود دارد. اول این
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ای عمدتا صادراتی ای است. ثانیا بازار هدف محصولات واسطهبین این محصولات بیشتر از محصولات واسطه
هستند و از آنجا که رشد صادرات با افزایش نرخ ارز صرفه بیشتری نیز داشته است، طبیعی است که کاهش تولید 

 97روند کاهش تولید در سال تی که بازارهدف آنها داخلی است باشد. ای به اندازه محصولادر محصولات واسطه
ای است. البته بازگشت نمودار کاهشی رشد کالاهای مصرفی در کالاهای مصرفی به مراتب بیشتر از کالاهای سرمایه

ازجمله به بعد رشد تولید کالاهای نهایی ) 99از طرف دیگر از اردیبهشت تر بوده است. سریع 98نیز در سال 
تر شدن ارزان )که منجر بهرشد نرخ ارز  ها( و)ناشی از تحریمهای وارداتیای( به دلیل محدودیتمصرفی و سرمایه
 ای بوده است. بیشتر از رشد کالاهای واسطهنسبت به کالاهای وارداتی شده است(، کالاهای داخلی 

ی نسبت به مدت مشابه سال قبل به ترتیب به اماه رشد شاخص تولید کالاهای مصرفی و سرمایه اردیبهشتدر 
بوده است. نکات زیر در  درصد ۴٫9درصد بوده در حالی که رشد شاخص تولید کالاهای واسطه  -۱۴٫7و  8٫۱

 ها قابل توجه است:بررسی روند رشد تولید این گروه
  .های دیگر بوده استبیشتر از گروهها تقریبا در تمام ماه ۱399ابتدای سال  رشد تولید کالاهای مصرفی از -
ی اهشسال جدید روند کدرصد داشته در  ۱0بالای رشد  ۱399سال اسفند در که  ایتولید کالاهای سرمایه -

ماهه  ۱0ای در ثبت کرده است. رشد تولید کالاهای سرمایهرشد منفی  و اردیبهشت فروردینآغاز کرده و 
 مثبت بوده است. ۱399پایانی سال 

 بیشتر از رشد این گروه در یک سال اخیر بوده است.ماه در اردیبهشت کالاهای واسطهرشد تولید  -

 
 نسبت به مدت مشابه سال قبل )درصد( ای، مصرفی و سرمایهایکالاهای واسطه: رشد تولید 7نمودار 

 سودآوری در صنایع -7
داوم تبرای باید به این نکته توجه کرد که آید ولی ها و صنایع مسئله مالی به حساب میاگرچه سودآوری در شرکت

وضعیت  3آید. در جدول شمار میبهتولید و پایداری رشد در صنایع داشتن حاشیه سود مطمئن از الزامات 
 بررسی شده است.  99ماهه  نهو  99ماهه  شش ،98های عملکردی سال های تولید بورس در بازهسودآوری شرکت
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ده شرکت زیان ۵۱معادل  98شرکت که اطلاعات آنها در دسترس بوده در سال  ۴39بر اساس این آمار از میان 
واحد کاهش داشته است. البته در  ۱۲، ها()در بین همین شرکت 97وجود داشته که این تعداد نسبت به سال 

شرکت از  ۲3وجود داشته که نسبت به مدت مشابه سال قبل  دهشرکت زیان ۵7شرکت  ۴۴۱از  99ماهه  شش
 های مالی مربوطهصورتکه  شرکت ۴۱7از  ۱399 ماهه نهدر  همچنینده کمتر شده است. های زیانعداد شرکتت

مدت ده نسبت به های زیاندهد که تعداد شرکتکه نشان می وجود داشته است دهشرکت زیان ۴3 را منتشر کردند
ده در سال های زیانمحسوس شرکتنکته قابل توجه کاهش  شرکت کاهش پیدا کرده است. ۲8قبل  مشابه سال

 نسبت به سال قبل است. ۱399

د اگرچه رشد سود اسمی عمدتا ناشی از رشآمار دیگری که در این جدول ارائه شده رشد سود خالص اسمی است. 
بر اساس آمار تواند وضعیت سودآوری صنایع را مشخص کند. ها میها است، اما مقایسه آن با رشد قیمتقیمت

سود اسمی  درصد رشد داشته است.  ۵۶٫8نسبت به سال قبل  98شرکت بورسی در سال  ۴39ود سمجموع 
 ۱۱3و  ۶8،  ۲0٫۶ به ترتیب سال قبل نسبت به مدت مشابه ۱399سال  اول، دوم و سومها در سه ماهه شرکت

ها از شرکت نشان از بهبود وضعیت ۱399ماهه روند افزایشی نرخ رشد سود در سهدرصد افزایش داشته است. 
ش سود در بخش صنعت اتفاق افتاده است با افزای ۱399های لذا افزایش در تولید که در ماه .منظر سودآوری دارد

 شرکت ها همراه شده است.

ها به عملکرد سودآوری شرکت 3برای اینکه مشخص شود رشد سود در کدام صنایع بیشتر بوده است در جدول 
های خودروسازی و ساخت شرکتمانند سنوات اخیر در بین صنایع مهم ست. تفکیک صنایع نیز آورده شده ا

به صورتی که تنها صنعتی هست که جمع سود خالص  ؛دنبدترین وضعیت را از نظر سودآوری دارقطعات 
در ده شرکت زیان ۱0 ۱399ماهه  شش و ۱398شرکت در بازه سال  3۶از مجموع  شود وهای آن منفی میشرکت

بیشتر هم شده  ۱398نسبت به سال  ۱399کنند. البته زیان اسمی این صنعت در سال الیت میاین صنعت فع
اند های این صنعت دارد. از طرف دیگر صنایعی که صادرات محور بودهاست و نشان از وضعیت نامناسب شرکت

ی دآوری قابل توجهماه رشد سومانند صنعت فلزات اساسی و صنعت محصولات شیمیایی با رشد نرخ ارز در پاییز
نسبت به مدت مشابه سال  ۱399های فعال در صنعت فلزات اساسی در نه ماهه داشتند. سود تجمیع شده شرکت

های شیمیایی هم در این بازه نسبت به مدت مشابه سال درصد رشد داشته است و سود شرکت ۱3۴قبل بیش از 
نسبت به نه  ۱399ده در نه ماهه های زیانشرکتدر تمامی صنایع تعداد  درصد رشد داشته است. ۱0۱٫۶ثیب 
 کاهش داشته است. ۱398ماهه 

ها از توان گفت که شرکتده میهای زیانها و تعداد شرکتدر مجموع با توجه به رشد اسمی سود خالص شرکت
 دارند.  ۱398وضعیت بهتری نسبت به سال  ۱399منظر سودآوری در سال 
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 ی در صنایع بورسی آوربررسی وضعیت سود :3جدول 

 
  99ماهه نهعملکرد  99ماهه ششعملکرد  98ماهه دوازدهعملکرد 

تعداد کل 
 هاشرکت

تعداد 
های شرکت
 دهزیان

رشد اسمی 
 )درصد(سود

تعداد کل 
 هاشرکت

تعداد 
های شرکت
 دهزیان

رشد اسمی 
 )درصد(سود

تعداد کل 
 هاشرکت

تعداد 
های شرکت
 دهزیان

رشد اسمی 
 )درصد(سود

8٫۵۶ (۱۲-) ۵۱ ۴39 لک  ۴۴۱ (۲3-)۵7  ۶8 ۴۱7  (8۲-)۴3  ۱۱3 
۵٫۵۴ (3-) ۱0 3۶ خودروسازی و قطعات  3۶ (۶-)۱0  ۶٫۵-  3۶ (۶-)9  - 9٫۶  

8٫۴۲ (۱-) ۱0 ۵3 شیمیایی  ۵8 (3-)9  3٫۴8  ۵3 (۴-)۴  ۶٫۱0۱  
۱(-۲) ۴۲ ۱0۱ (۱-) 0 ۴3 دارویی  80 ۴۱ (۱-)۱  ۶٫7۱  

8٫90 (0) ۵ 38 محصولات غذایی  39 (0 )۴  ۱80 38 (۱- )۴  7٫۱۲۶  
۶٫۴۱ (۵-) ۱ 37 فلزات اساسی  37 (۵-)۲  ۶۶ 37 (۵-)۲  7٫۱3۴  

-8٫۲3 (0) ۱ ۱3 های نفتیفرآورده  ۱3 (0)0  3٫۱۱  8 (۱-)0  ۶٫8۱  
رس بوده هایی  که در دوره مورد بررسی و دوره مشابه سال قبل اطلاعاتشان در دستها ، تعداد شرکتمنظور از تعداد کل شرکتتوضیح: 

داد به دهد که نسبت به دوره مشابه سال قبل چه تعده نشان میهای زیاناعداد مثبت )منفی( داخل پرانتز در ستون تعداد شرکتاست. 
ین ااند  که تعداد شرکت سود منفی داشته ۵۱شرکت،  ۴39از بین  98به طور مثال در سال  ده اضافه )کم( شده است.های زیانشرکت
  واحد کاهش داشته است.۱۲ه گذشته ها نسبت به دورشرکت
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  معرفی شاخص  -پیوست 
تولید صنعتی به عنوان موتور رشد اقتصادی و محرک تولید در سایر بخش ها در نظر گرفته می شود. از این رو در 

در بیشتر ت. بررسی وضعیت اقتصاد کشورهای مختلف، شاخص تولید صنعتی از اهمیت بالایی برخوردار اس
روز های متناسب با شرایط، رصد کردن بهظور آگاهی از روند تغییرات بخش حقیقی و اتخاذ سیاستمنکشورها به

. بدین منظور در تغییرات بخش صنعت و معدن )باتوجه به جایگاهی که دارد( در اولویت تهیه آمار قرار دارد
 شده کهماهانه تهیه  به صورت 3شاخص تولید صنعتی یی که از لحاظ تهیه و تولید پیشرفته هستندکشورها

  .شودروزآمدترین شاخصی است که از وضعیت بخش حقیقی اقتصاد منتشر می

شود. بانک مرکزی در ایران آمارهای بخش صنعت توسط دو نهاد بانک مرکزی و مرکز آمار ایران منتشر می
کند، میهای ملی به صورت فصلی گزارش ضمن این که اطلاعات ارزش افزوده بخش صنعت را در حساب

کند. همچنین مرکز آمار ایران نیز های بزرگ صنعتی را نیز با تواتر فصلی منتشر میگزارش مربوط به کارگاه
ترین کند. مهمطور سالانه و فصلی منتشر مینفر کارکن و بیشتر را به ۱0های صنعتی نتایج آمارگیری از کارگاه

و بعضا متوقف شدن  هاای در انتشار دادهفه چندین دورهوق)روز نبودن اطلاعات منتشره ضعف این آمارها به
است. لذا با توجه به مساله کمبود اطلاعات روزآمد در مورد این بخش و  نداشتن تواتر ماهانهو  انتشار آنها(

، در ای کمتر و تواتر بالاتر نشان دهدنبود شاخصی که عملکرد بخش حقیقی اقتصاد و بخش صنعت را با وقفه
های صنعتی بورسی)که اطلاعات تولید و فروششان را در به ها با استفاده از اطلاعات شرکتگزارشاین سری 

کنند( شاخصی از وضعیت تولید صنعتی در صورت ماهانه و با وقفه چند روزه از انتهای ماه در بورس منتشر می
ین شاخص با شاخص تولید صنعتی دادن اهای انجام شده و تطبیقشود. البته با توجه به بررسیکشور ارائه می

تواند در وقفه شود، مشخص شده است که این شاخص به خوبی میبانک مرکزی که به صورت فصلی منتشر می
رشد شاخص محاسبه شده با  8انتشار این شاخص رسمی، شاخص جایگزین مناسبی برای آن باشد. نمودار 

طور که مشخص با هم مقایسه شده است. همانهای بزرگ بانک مرکزی تولید صنعتی کارگاه 4رشد شاخص
  ها جهت تغییرات نیز یکسان است.   ها تطابق بسیار بالایی دارند و در تمام دورهاست در بسیاری از دوره

                                                           
3- Industrial Production Index 

 جا رشد فصل نسبت به فصل مشابه سال قبل است.رشد در نظر گرفته شده در این 4
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 نسبت به مدت مشابه سال قبل : رشد شاخص تولید صنعتی بورسی  و شاخص تولید صنعتی بانک مرکزی8نمودار 

 توان برای این شاخص برشمرد: را می از این رو سه مزیت عمده

 تطابق قابل قبول با آمارهای رسمی  .۱
 قابلیت به روز کردن ماهانه شاخص و تهیه آن دو هفته بعد از اتمام ماه .۲
تر بر روی زیر اجزای بخش تولید و تحلیل چرایی تغییرات )باتوجه به اینکه این های عمیققابلیت تحلیل .3

 های بورسی متصل است(اقتصادی شرکتشاخص به اطلاعات غنی مالی و 

گیر اقتصادی قلمداد گذار یا تصمیمشود که به این شاخص را به عنوان راهنمایی برای سیاستاین موارد باعث می
کنیم. اهمیت این شاخص به روز برای اقتصاد ایران که تحولات اقتصادی و سیاسی بسیاری دارد بیشتر خواهد 

گذاران باید در تواتر کمتر از فصل مورد های سیاستوارده به اقتصاد ایران و واکنشهای بود. چون بازخورد شوک
 شود.    رصد قرار گیرد ولی آمار رسمی بخش حقیقی به صورت فصلی و با تاخیر ارائه می

گنجد ها تا بکارگیری آن در در قالب این گزارش نمیهای آماری آن از استخراج دادهنحوه محاسبه شاخص و فرآیند
 توان به مراحل زیر اشاره کرد :های تکمیلی ارائه خواهد شد. اما به صورت کلی میو در فایل

 هاآوری دادهجمع 
آذر ماه  ۲9 خیکه در تار یو فرابورس یناشران بورس یاطلاعات از سو ینحوه افشا دیبر اساس دستورالعمل جد 

کرده  رییتغ یبورس یهاشرکت یدهشده است نحوه گزارش لازم الاجرا ۱39۶ماه  ید 9 خیابلاغ شد و از تار ۱39۶
و فروش به  دیرا )که شامل عملکرد تول ودخ تیموظف شدند که به گزارش ماهانه فعال یدیتول یهااست و شرکت

انجام  یهایماه  منتشر کنند. با توجه به بررس یاز انتها یروز کار ۵( به وقفه شودیاقلام محصولات م کیتفک
شرکت هستند که  بر اساس آمار سال  ۲۲0از  شیاند باقدام به انتشار کرده ریاخ یهاکه در ماه ییهاشده شرکت

نفر کارکن  ۱00بالاتر از  یبزرگ صنعت یهاکارگاه داتیدرصد از ارزش تول ۴۶آنها معادل  داتیارزش تول ۱39۵
 ( است.  کندیاستفاده م یدر گزارش فصل یکه بانک مرکز یا)نمونه
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 ازن سازی نمونهمتو 
اولین گام برای محاسبه رشد تولید صنعتی در یک دوره نسبت به دوره مشابه سال گذشته این است که اطلاعات 

( 9۶( و دوره مشابه سال گذشته)آذر 97های آنها برای دوره مورد بررسی)مثلا آذر اقلام کالاهای صنعتی که داده
شود. در تشریح این فرایند توضیحات زیر مفید ع آوری میشده است جم ها گزارشوجود دارد و توسط شرکت

 هستند:

 -شرکت است. به طور مثال متانول -منظور از اقلام کالاهای صنعتی که ملاک محاسبه هستند کالا -
های مورد بررسی، ماهانه آید. بر اساس آمار دورهپتروشیمی خارک یک قلم از آن  کالاها به حساب می

  گیرد. قلم کالا در محاسبه رشد شاخص مورد استفاده قرار می ۱300 تا ۱۱00اطلاعات بین 
قیمت ضمنی کالا)که از تقسیم ارزش فروش به مقدار فروش  اقلام کالاهای صنعتی منظور از اطلاعات -

 آید(، میزان تولید کالا و میزان فروش کالا است.  بدست می
 محاسبه شاخص صنعت 

در دوره مشخص در قیمت سال پایه  xشود. یعنی تولید کالای استفاده میبرای محاسبه شاخص از روش لاسپیرز 
ای است و در هر دوره سال پایه تغییر شود. لازم به ذکر است که روش شاخص سازی به صورت زنجیرهضرب می

 کند.  می

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


